POVZETEK

Predstavljena je teorija optimalnega ustavljanja v diskretnem in zveznem
casu. V prvem poglavju je opisan algoritem obratne indukcije, ki temelji
na pristopu z martingali, na kon¢nih zaporedjih sluc¢ajnih spremenljivk je
podanih nekaj primerov, posebej pa je opisan problem optimalnega ustav-
ljanja Markovskih verig, reSen s pomocjo ekscesivnih funkcij. Splosna teorija
optimalnega ustavljanja v diskretnem cCasu razsiri zacetni algoritem obratne
indukcije na poljubna zaporedja sluc¢ajnih spremenljivk, v skladu s tem pa
je Se enkrat opisan problem optimalnega ustavljanja Markovskih verig. Prvo
poglavje zakljucuje primer iz teorije iger.

Drugo poglavje govori o optimalnem ustavljanju procesov v zveznem casu.
Opisane so glavne lastnosti superharmonic¢nih funkcij in njihova vloga pri
iskanju optimalnega opcijskega casa. Navedena sta dva primera iz financ¢ne
matematike.

Kljuéne besede: opcijski ¢as, vrednost zaporedja, obratna indukcija, eksce-
sivna funkcija, najmanjsa ekscesivna majoranta, superharmoni¢na funkcija,
najmanjsa superharmoni¢na majoranta.

Keywords: stopping rule, value of a stochastic sequence, backward induc-
tion, excessive function, least excessive majorant, superharmonic function,

least superharmonic majorant.
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